COX DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. ANUNCIA
INFORMACION RELEVANTE AL MERCADO

Ciudad de México, 25 de junio de 2026 - Cox de México, S.A.B.de C.V. (La “Cox
México” o “Sociedad”) (BIVA/BMV: COXA*, BME: COXE), informa a sus accionistas y
al publico inversionista que, el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién
celebrada el 25 de junio de 2026, ha acordado someter a la consideracion y, en su caso,
aprobacion de la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad, el siguiente acuerdo:
la exclusién de negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de Cox México negociadas en el segmento de negociacion BME Growth de BME
MTF Equity (indistintamente, “BME Growth” o el “Mercado”), conforme a lo establecido
en la Circular 2/2026, de 27 de abril, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la

incorporacién y exclusién en el sesgmento de negociacion BME Growth (la “Circular
2/2026"), asi como la realizacion de los actos que resulten necesarios o
convenientes de conformidad con cualquier otra normativa vigente que resulte
aplicable en cada momento (la “Exclusion”).

Al respecto, Cox Infrastructure Group, S.A. (“Cox Infrastructure Group” o el
"Oferente”), en su caso, formulara una Oferta de adquisicion de acciones de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2026 o con cualesquiera otras disposiciones que
resulten de aplicacion.

En este sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado someter a la
consideracion y aprobacion, en su caso, de la Asamblea General de Accionistas de la
Sociedad, entre otros acuerdos, la Exclusion de negociacion de la totalidad de las
acciones representativas del capital social de la Sociedad de BME Growth, asi como que,
la oferta que a tal efecto deba realizarse de acuerdo con la Circular 2/2026 o con
cualesquiera otras disposiciones que resulten de aplicacion en cada momento, sea
formulada por el Oferente.

La Oferta se dirigird a todas las acciones de la Sociedad cuyos titulares sean distintos del
Oferente, independientemente de que hubiesen votado a favor o en contra de la
exclusidon de negociacion, con excepcion de las acciones mantenidas para el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de liquidez suscrito por la
Sociedad. Los términos de la Oferta seran idénticos para la totalidad de las acciones de
la Sociedad a las que se dirija.

Los destinatarios de la Oferta que deseen acudir a la misma deberan tener sus acciones
de Cox México registradas en Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.AU. (“Iberclear”) o en alguna de sus
entidades participantes con anterioridad a la fecha de liquidacion de la Oferta. En
consecuencia, aquellos accionistas cuyas acciones se encuentren depositadas en el
Instituto para el Depdsito de Valores (“Indeval”) podran participar en la Oferta siempre
que, con anterioridad a la referida fecha de liquidacion, procedan —directamente o a
través de sus custodios— al traslado de dichas acciones a una cuenta de valores abierta
en Iberclear o en una entidad participante. Dicho traslado podra realizarse, en su caso,



mediante la intervencion de un subcustodio que actue por cuenta del custodio en Indeval
ante Iberclear. Se advierte a los accionistas que el proceso de traslado de valores entre
sistemas de registro puede requerir determinados plazos operativos, en ocasiones
dilatados, por lo que se recomienda iniciar dicho proceso con suficiente antelacion.

La Oferta se formulara como compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la
contraprestacion, que sera satisfecha al contado en el momento de su liquidacion. El
precio de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 1,73 euros por accién de la Sociedad,
conforme a lo previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007, ya que no es
inferior al mayor que resulta entre (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del
Real Decreto 1066/2007; y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y
con justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el apartado 10.5
del Real Decreto 1066/2007.

La Oferta se estructurara como una orden sostenida de compra, actuando Activotrade
Valores, Sociedad De Valores, Sociedad Anénima como entidad agente, durante un
plazo de 20 dias habiles bursatiles comenzando el dia habil bursatil siguiente a la
publicacion del anuncio de la Oferta en las paginas web de BME Growth y de la Sociedad,
y terminando en la fecha que indique dicho anuncio. Este plazo podra prorrogarse o
extenderse, segun lo decida el Oferente.

La efectividad de la Oferta no esta sujeta a condicidn alguna, sin perjuicio de que no sera
necesaria su formulacion en caso de que el acuerdo de exclusion de negociacién de la
totalidad de las acciones de la Sociedad de BME Growth sea aprobado por la totalidad
de los accionistas de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en el apartado 2.3 de
la norma Segunda de la Circular 2/2026. No obstante, la formulacion de la Oferta
requiere de su previa aprobacion por la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad,
en los términos previstos en la propuesta de acuerdos que el Consejo de Administracion
somete a la consideracion y aprobacion de los accionistas de la Sociedad.

La convocatoria de la Asamblea General de Accionistas ha sido debidamente publicada
en la pagina web de BME Growth (www.bmegrowth.es) y en la pagina web de la Sociedad
(https://coxenergy.grupocox.com/es/coxenergy.html).

En relacion con la Exclusién, se pondra a disposicion de los accionistas, entre otros
documentos (i) el informe justificativo del Consejo de Administracién de la Sociedad en
relacion con la propuesta de exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones de
la Sociedad de BME Growth y la formulacion de la Oferta; (ii) el informe de valoracion de
las acciones de la Sociedad elaborado por Andersen Tax & Legal Iberia, S.L.P., y (iii) las
correspondientes propuestas de acuerdo del Consejo de Administracion, entre ellas, las
relacionadas con la exclusién de negociaciéon de las acciones de la Sociedad y la Oferta.

Se hace constar que la presente comunicacion no tiene la consideracion de anuncio de la
Oferta. Tras la celebracion de la Asamblea General de Accionistas y en caso de resultar
aprobados los acuerdos correspondientes, se publicard el anuncio de la Oferta
describiendo sus términos.


http://www.bmegrowth.es/
https://coxenergy.grupocox.com/es/coxenergy.html

AVISO LEGAL

Este documento contiene ciertas declaraciones relacionadas con la informacion general
de la Emisora las cuales estan basadas en el entendimiento de sus administradores, asi
como en supuestos e informacién actualmente disponible para la Emisora. Las
declaraciones contenidas en el mismo reflejan la vision actual de La Emisora con respecto
a eventos futuros y estan sujetas a ciertos riesgos, eventos inciertos y premisas. Muchos
factores podrian causar que los resultados futuros, desempefio o logros sean diferentes
a los expresados o asumidos en las siguientes declaraciones incluyendo, entre otros,
cambios econdmicos o politicos y condiciones de negocio globales, cambios en tipos de
cambio, el nivel general de la industria, cambios a la demanda de energia, en los precios
de materias primas, entre otros. La Emisora no intenta, ni asume ninguna obligacion de
actualizar las declaraciones presentadas.

Contacto
Relacion con Inversores
irmexico@grupocox.com
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE COX DE MEXICO, S.A.B. DE
C.V. EN RELACION CON (I) LA PROPUESTA DE LA EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE COX DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. NEGOCIADAS EN EL
SEGMENTO DE NEGOCIACION BME GROWTH DE BME MTF EQUITY; Y (I1) LA SUBSIGUIENTE
FORMULACION, EN SU CASO, DE UNA OFERTA DE ADQUISICION DE ACCIONES POR EL
ACCIONISTA MAYORITARIO DE LA SOCIEDAD CON MOTIVO DE DICHA EXCLUSION

1. OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracién de Cox de México, S.A.B. de C.V. (indistintamente, "Cox México” o la
"Sociedad”) en su reunion celebrada el 25 de junio de 2026, ha acordado someter a la consideracion
Yy, en su caso, aprobacion de la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad, el siguiente acuerdo:
la exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de Cox
México negociadas en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity
(indistintamente, “BME Growth” o el “Mercado”), conforme a lo establecido en la Circular 2/2026,
de 27 de abril, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el
segmento de negociacion BME Growth (la “Circular 2/2026"), asi como la realizacion de los actos
que resulten necesarios o convenientes de conformidad con cualquier otra normativa vigente que
resulte aplicable en cada momento (la “Exclusiéon”).

En relaciéon con lo anterior, Cox Infrastructure Group, S.A. (“Cox Infrastructure Group” o el
“Oferente”), formulard una oferta de adquisicion de acciones en caso de que no exista respaldo
unanime de los accionistas de la Sociedad a la Exclusion (la “Oferta”), de acuerdo con lo establecido
en (i) los apartados 1.2.b), 2 y 3 de la norma Sexta de la Circular 2/2026, (ii) el articulo 14 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, y (iii) en cualquier otra disposicion normativa que resulte aplicable.

En consecuencia, el Consejo de Administraciéon ha elaborado y aprobado el presente Informe, cuyo
objeto esjustificar la propuesta de Exclusion de negociacion de las acciones en BME Growth asi como
el precio de la Oferta.

2. EXCLUSION DE NEGOCIACION EN BME GROWTH

El Oferente tiene interés en promover la Exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad de BME Growth y en emitir la oferta que a tal efecto
debarealizarse de acuerdo con la Circular 2/2026 o con cualesquiera otras disposiciones que resulten
de aplicacion en cada momento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado someter a la consideracion y aprobacion,
en su caso, de la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad, entre otros acuerdos, la Exclusiéon
de negociacion de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad de BME
Growth, asi como que, la oferta que a tal efecto deba realizarse de acuerdo con la Circular 2/2026 o
con cualesquiera otras disposiciones que resulten de aplicacién en cada momento, sea formulada por
el Oferente, por entender que concurren circunstancias y razones, descritas en el apartado 3
siguiente, que justifican y hacen razonable la adopcién de tales acuerdos.

Se hace constar que el apartado 2.3 de la norma Segunda de la Circular 2/2026 establece la obligacion
de la Sociedad, en caso de adoptar un acuerdo de exclusion de BME Growth que no esté respaldado
por la totalidad de los accionistas, de ofrecer a los accionistas que no hubiesen votado a favor de la
referida Exclusion la adquisicién de sus acciones a un precio justificado de acuerdo con los criterios
previstos en la regulacion aplicable a las ofertas publicas de adquisicién de valores para los supuestos
de exclusién de negociacion, esto es, el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de
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las ofertas publicas de adquisicién de valores (el “Real Decreto 1066/2007"). Asimismo, de
conformidad con la normativa de BME Growth aplicable, dicha obligacion se encuentra expresamente
prevista en el articulo 14 de los estatutos sociales de la Sociedad.

Por su parte, el apartado 1.2.b). (ii) de la norma Sexta de la Circular 2/2026 habilita a la asamblea
general de accionistas para acordar que la oferta de adquisicién de acciones prevista en el apartado
2.3 de la norma Segunda de la Circular 2/2026 sea formulada por un tercero.

3. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE EXCLUSION

Con fecha 10 de enero de 2026 y de acuerdo con la Circular 3/2020 de BME Growth, que regula los
requisitos de informacion exigibles a las empresas con posterioridad a la incorporacién de sus
acciones al Mercado, la Sociedad comunico al Mercado las siguientes participaciones en el capital
social al 31 de diciembre de 2025:

e Latenencia accionarial de Cox Infrastructure Group, accionista mayoritario de la Sociedad,
era del 97,21% de las acciones representativas del capital social de la Sociedad, y

e la participacién correspondiente al resto de accionistas (free float) representaba
aproximadamente el 2,79% del capital social (incluyendo, a 21 de enero de 2026, 185.930
acciones, representativas del 0,1% del capital social de la Sociedad, y que son mantenidas para
atender las funciones del proveedor de liquidez en el marco del contrato firmado entre éste
y la Sociedad).

A 21de enero de 2026, y de acuerdo con la identificacion de accionistas facilitada por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U (“Iberclear”), el
numero de acciones registradas en dicha central depositaria era de 102.095.052 distribuidas entre un
total de 165 accionistas (incluidos Cox Infrastructure Group y Cox México) y 6 custodios, distribuidos
como se muestra a continuacion:

NUMERODE NUMERO DE

TRAMO #ACCIONISTAS - )sTODIOS ~ ACCIONES

Mas de 50.000 acciones 2 342.150

Mas de 10.000 y menos de 50.000
acciones 18 354.907

Mas de 1.000 y menos de 10.000

acciones 80 208.713
Menos de 1.000 acciones 63 23.617
Mas de 50.000 acciones 1 543.898
Menos de 50.000 acciones 5 140.469
Total A 163 6 1.613.754
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Cox Infrastructure Group 1 100.295.368

Cox de México, S.A.B.de C.V. 1 185.930
Total B 2 - 100.481.298
Total (A+B) 165 6 102.095.052

El nivel de capital flotante (free float) en el Mercado no permite que se pueda alcanzar un nivel de
difusién accionarial y liquidez adecuados para la negociacién de las acciones en dicho Mercado, con
el consiguiente impacto negativo en la formacion del precio.

Los mercados de valores deben contribuir a la correcta formacién de precios, lo que presupone la
existencia de un nivel minimo de liquidez y difusién accionarial suficiente y la concentracién accionarial
posterior a la Operacién de Canje derivo de forma estructural en:

e una negociacion extremadamente reducida de las acciones en circulacion en el Mercado;

e una liquidez insuficiente y no representativa, incompatible con una adecuada formacién de
precios;y,

e unalimitada capacidad de desinversion para los accionistas minoritarios en el Mercado.

Asimismo, los objetivos inicialmente perseguidos con la cotizacion de la Sociedad en BME Growth han
quedado superados por la incorporacion de las acciones de Cox Infrastructure Group en el Mercado
Continuo Espafiol (“MCE"), resultando la cotizacién de las acciones de la Sociedad en Espafa
redundante, en la medida en que:

e el grupo Cox México y sus sociedades dependientes y asociadas se encuentran
adecuadamente representados en el MCE a través de su accionista mayoritario Cox
Infrastructure Group;

e lainformacion financiera y corporativa relevante del grupo Cox México se difunde de forma
consolidada y transparente por la compafia controladorg;

e mantener la cotizacion de la Sociedad en el Mercado supone asumir unos costes regulatorios,
administrativos y de cumplimiento que resultan desproporcionados en relacion con la
previsible escasa negociacion efectiva del valor; y,

e no se obtiene un beneficio adicional relevante para los accionistas ni para la eficiencia del
mercado derivado de una doble cotizacién en Espana, BME Growth y el MCE.

En consecuencia, el Consejo de Administracion considera que la propuesta de exclusion (i) se adopta
en favor del interés social; (ii) evita la permanencia en un mercado de negociacion en condiciones de
liquidez insuficiente, que podria inducir a error a los inversores; y (iii) resulta coherente con los
principios de proteccion del inversor, al eliminar un valor cuya negociacion no refleja adecuadamente
su valor econémico.

Cuida del medioambiente. Imprime sélo si es necesario.

Pagina3de6



Finalmente, la cotizacion del accionista mayoritario Cox Infrastructure Group en el MCE garantiza la
continuidad de una referencia bursatil mas liquida, transparente y regulada para los inversores
interesados en el grupo Cox México.

Asimismo, la propuesta de Exclusion se encuentra alineada con la estrategia de la Sociedad de
concentrar las operaciones de la Sociedad unicamente en activos localizados en México, asi como
analizar y obtener fuentes adicionales de capital y financiacién en México principalmente.

Teniendo en cuenta lo anterior, el Consejo de Administracion concluye que concurren razones
objetivas y estructurales que justifican la propuesta de exclusion de negociacién de las acciones de la
Sociedad del Mercado. El Consejo de Administracién considera plenamente justificada la adopcion de
los acuerdos necesarios para promover la referida exclusion de BME Growth, con sujecion a la
normativa aplicable a dicho Mercado.

Igualmente, para el caso de que el acuerdo de exclusion de negociacién no sea aprobado de forma
unanime por la totalidad de los accionistas de la Sociedad, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 1.2.b).(ii) de la norma Sexta de la Circular 2/2026, el Consejo de Administracion estima
adecuado que sea el Oferente quien formule, en caso de resultar necesario, la correspondiente oferta
de adquisicion de las acciones de la Sociedad prevista en el apartado 2.3 de la norma Segunda y la
norma Sexta de la Circular 2/2026.

4. TERMINOS DE LA OFERTA

El apartado 2.3 de la norma Segunda de la Circular 2/2026 de BME Growth y el articulo 14 de los
Estatutos Sociales establecen la obligacion de la Sociedad, en caso de adoptar un acuerdo de
exclusion de BME Growth que no esté respaldado por la totalidad de los accionistas, de ofrecer a los
accionistas que no hubiesen votado a favor de la referida exclusion la adquisicion de sus acciones a un
precio justificado de acuerdo con los criterios previstos en la regulacién aplicable a las ofertas publicas
de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion, esto es, el Real Decreto
1066/2007.

La Exclusién de negociacion de las acciones de la Sociedad de BME Growth se realizara, en caso de
aprobacién por la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad, previa formulacion de la Oferta
por el Oferente, en el caso de que el correspondiente acuerdo de exclusidon de negociacién no sea
aprobado por la totalidad de los accionistas de la Sociedad, y previo acuerdo favorable de los
correspondientes 6rganos rectores de BME Growth.

El Consejo de Administracion propone someter a la consideracion de la Asamblea General de
Accionistas de la Sociedad la Oferta, cuyos principales términos son los siguientes:

o Oferente

Cox Infrastructure Group, S.A. en la Hoja SE-149059, sociedad andénima de nacionalidad
espanola, con domicilio social en Calle Energia Solar, 1, Campus Palmas Altas, 41014, Sevilla
(Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, titular del nimero de identificacion fiscal
(N.ILF.) A-87073193 y cédigo LEI (Legal Entity Identifier) 549300GJVYEK3NC8MAS9.

e Valores alos que se dirige la Oferta

La Oferta se dirigira a todas las acciones de la Sociedad cuyos titulares sean distintos del
Oferente, independientemente de que hubiesen votado a favor o en contra de la exclusiéon de
negociacion, con excepcion de las acciones mantenidas para el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del contrato de liquidez suscrito por la Sociedad. Los términos de la Oferta seran
idénticos para la totalidad de las acciones de la Sociedad a las que se dirija.
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Los destinatarios de la Oferta que deseen acudir a la misma deberan tener sus acciones de Cox
México registradas en Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U (“Iberclear”) o en alguna de sus entidades participantes con
anterioridad a la fecha de liquidacion de la Oferta. En consecuencia, aquellos accionistas cuyas
acciones se encuentren depositadas en el S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores
S.A.de C.V. ("Indeval”) podran participar en la Oferta siempre que, con anterioridad a la referida
fecha de liquidacion, procedan —directamente o a través de sus custodios— al traslado de dichas
acciones a una cuenta de valores abierta en Iberclear o en una entidad participante. Dicho
traslado podra realizarse, en su caso, mediante la intervencion de un subcustodio que actue por
cuenta del custodio en Indeval ante Iberclear. Se advierte a los accionistas que el proceso de
traslado de valores entre sistemas de registro puede requerir determinados plazos operativos,
en ocasiones dilatados, por lo que se recomienda iniciar dicho proceso con suficiente antelacién.

o Contraprestacion ofrecida

La Oferta se formulara como compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de Ila
contraprestacién, que sera satisfecha al contado en el momento de su liquidacion. El precio de la
Oferta se ha fijado en la cantidad de 1,73 euros por accién de la Sociedad (el “Precio de la
Oferta”), conforme a lo previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007, ya que no es
inferior al mayor que resulta entre (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real
Decreto1066/2007; y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificacion
de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el apartado 10.5 del Real Decreto
1066/2007.

El Precio de la Oferta coincide con el precio inicial al que cotizaron las acciones de la Sociedad en
su debut en BME Growth el 3 de julio de 2023. También se deja constancia de que el Precio de
la Oferta es superior al precio por accién resultante de la segunda y ultima ejecuciéon de la
Operacion de Canje, que tuvo lugar el 20 de noviembre de 2025, que ascendié a EUR 1,46 por
accion de la Sociedad.

Con fecha 23 de junio de 2026 Andersen Tax & Legal Iberia, S.L.P. (“Andersen”), en calidad de
experto independiente, ha emitido un informe de valoracién de las acciones de Cox México (el
“Informe de Valoracién”). Para la elaboraciéon de dicha valoracion, Andersen ha tenido en
consideracion las reglas previstas en los articulos 10.5 y 9, respectivamente, del Real Decreto
1066/2007, o en la normativa correspondiente que pudiera resultar de aplicacion en cada
momento.

Teniendo en cuenta lo anterior y basandose en el Informe de Valoracién, el Consejo de
Administracion considera que el Precio de la Oferta propuesto por el Oferente, esto es, 1,73
euros por accion, cumple con lo establecido en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007.

e Orden sostenida de compra

La Oferta se estructurard como una orden sostenida de compra, actuando Activotrade Valores,
Sociedad De Valores, Sociedad Andonima como entidad agente, durante un plazo de 20 dias
habiles bursatiles comenzando el dia habil bursatil siguiente a la publicacion del anuncio de la
Oferta en las paginas web de BME Growth y de la Sociedad, y terminando en la fecha que indique
dicho anuncio. Este plazo podra prorrogarse o extenderse, segun lo decida el Oferente.

» Continuidad de la cotizacion en la Bolsa Institucional de Valores de México

Sin perjuicio de la propuesta de exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en BME
Growth, se hace constar expresamente que las acciones de la Sociedad continuaran cotizando en
la Bolsa Institucional de Valores de México (“BIVA™).
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» Adaptacion a la nueva normativa

En el caso de que resulte de aplicacion a la Oferta la normativa que se dicte en cumplimiento de
lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion para extender a los sistemas multilaterales de negociacion la aplicacion de la normativa
sobre ofertas publicas de adquisicion aplicable a las acciones negociadas en mercados regulados,
esta se adaptara a lo previsto en la normativa aplicable en ese momento.

e Condiciones y autorizaciones previas a las que esta sujeta la Oferta

La efectividad de la Oferta no estéa sujeta a condicién alguna, sin perjuicio de que no sera necesaria
su formulacion en caso de que el acuerdo de exclusién de negociacion de la totalidad de las
acciones de la Sociedad de BME Growth sea aprobado por la totalidad de los accionistas de la
Sociedad, de conformidad con lo previsto en el apartado 2.3 de la norma Segunda de la Circular
2/2026.

No obstante, la formulacion de la Oferta requiere la previa aprobacién de la Asamblea General de
Accionistas de la Sociedad, en los términos previstos en la propuesta de acuerdos que el Consejo
de Administracion somete a la consideracion y aprobacion de los accionistas de la Sociedad.

« Tratamiento fiscal derivado de la Oferta

El tratamiento fiscal derivado de la eventual aceptacion de la Oferta dependera de la situacion
personal de cada accionista y de las normativas fiscales aplicables en Espafia y en México,
incluyendo, entre otras normativas, lo previsto en la Ley del IRPF de Espafiay la Ley del Impuesto
sobre la Renta de México. Cada accionista sera el Unico responsable del cumplimiento de sus
obligaciones tributarias, sin que la Sociedad ni su grupo asuman responsabilidad alguna al
respecto.

e Propuesta de acuerdos a la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad

En vista de todo lo anterior, se somete a la consideracion y, en su caso, aprobacion de la Asamblea
General de la Sociedad (i) la propuesta de exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones
de BME Growth, (ii) la propuesta de formulacion de la Oferta por Cox Infrastructure Group
dirigida a todas las acciones de la Sociedad cuyos titulares sean distintos del Oferente,
independientemente de que hubiesen votado a favor o en contra de la exclusion de negociacion,
con excepcion de las acciones mantenidas para el cumplimiento de las obligaciones derivadas del
contrato de liquidez suscrito por la Sociedad, y (iii) la correspondiente delegacién de las
facultades de ejecucion de los anteriores acuerdos de conformidad con los textos que se incluyen
a continuacion, todo ello con arreglo a los términos y condiciones que se recogen en la
correspondiente propuesta de acuerdos que se somete a la consideracion y aprobacion de los
accionistas de la Sociedad.

Las opiniones contenidas en este Informe han sido emitidas de buena fe, con base exclusivamente en
la informacion y circunstancias conocidas a la fecha de su emision, sin perjuicio de que con posterioridad
pudieran producirse hechos o situaciones, previsibles o no, que no hayan sido contemplados en el
presente documento.

El presente Informe no constituye en ningun caso una recomendacion ni un asesoramiento en materia
de inversion o desinversion, y corresponde exclusivamente a cada accionista de la Sociedad evaluar,
bajo su propio criterio, si desea aceptar o no la eventual Oferta, teniendo en cuenta, entre otros
factores, sus circunstancias personales, intereses especificos, la fiscalidad aplicable y su perfil como
inversor.

Cuida del medioambiente. Imprime sélo si es hecesario. Pagina6de 6
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23 de Junio de 2026
Cox de México, S.A.B. de C.V.

A la atencién del Consejo de Administracién

Muy senores nuestros:

De acuerdo con su peticion, y en los términos y condiciones indicados en la propuesta de servicios profesionales
de 4 de junio de 2026, aceptada por ustedes en esa misma fecha, Andersen Tax & Legal Iberia, S.L.P. ("Andersen")
ha sido contratado con el objeto de elaborar un informe de determinacion del Equity Value y de analisis del precio
de referencia de las acciones de Cox de México, S.A.B. de C.V. ("Cox de México", la "Sociedad" o la "Emisora")
en el contexto del proceso de exclusion de negociacién de sus acciones en BME Growth de BME MTF Equity.

El presente informe ha sido preparado para su presentacion al Consejo de Administracion de la Sociedad y como
soporte técnico-financiero para la documentacion que, en su caso, deba elaborarse en relacién con la Oferta de
adquisicion de acciones y la solicitud de exclusion de negociacion ante BME Growth.

Nuestro trabajo se ha basado en nuestra valoracion de Cox Energy S.L.U., la informacién financiera, societaria y
de valoracién puesta a nuestra disposicién por la Sociedad, por el Grupo Cox y por terceros, sin que Andersen
haya realizado una auditoria, revision limitada o due diligence independiente sobre dicha informacion.

El trabajo tiene naturaleza de informe de determinacién de valor. En consecuencia, no constituye una valoracion
primaria e independiente de cada uno de los activos subyacentes, sino una integracion y analisis de la informacion
y conclusiones de valoracién disponibles, incluyendo informes de Andersen sobre determinados activos y valores
aportados por otros expertos o asesores.

Las conclusiones alcanzadas deben leerse en el contexto de la documentacion recibida, de los ajustes introducidos
para fines valorativos y de las hipdtesis explicitas incorporadas en el modelo. Las opiniones contenidas en este
informe han sido emitidas de buena fe con base exclusivamente en la informacidn y circunstancias conocidas a la
fecha de emision.

Es importante sefialar que:

«  Este informe no constituye una auditoria ni una revisién con garantia de veracidad de los estados financieros
ni de la informacién proporcionada por la Direccion, el Grupo Cox o terceros expertos.

«  No asumimos responsabilidad sobre la exactitud de las proyecciones, calculos, informes de terceros o

valores de activos subyacentes facilitados, salvo por la integracion y analisis efectuados en el alcance
indicado.
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«  Este informe no constituye asesoramiento legal, fiscal, contable, de inversion o de desinversion.
Corresponde a cada accionista evaluar, bajo su propio criterio, si desea aceptar o no la eventual Oferta,
atendiendo a sus circunstancias particulares.

«  Andersen declara que sus honorarios por la elaboracion del presente informe no estan condicionados,
directa ni indirectamente, al valor estimado de las acciones, al precio ofrecido ni al nivel de aceptacion de
la Oferta.

Muy atentamente,

Joaquin Ureiia Ceamanos

Socio
Andersen Tax & Legal Iberia, S.L.P.
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1. RESUMEN EJECUTIVO

Andersen ha preparado el presente informe en el contexto de la Oferta de adquisicion de acciones de
Cox México vinculada a la exclusion de negociacion de sus acciones en BME Growth. La operacion
analizada se plantea en unidad de acto con una reestructuracion societaria y una ampliacion de capital
que modifican de forma sustancial el perimetro econémico de la Sociedad.

Dado que el perimetro histérico de Cox México no refleja la realidad econémica posterior a la
Reestructura, se considera que el enfoque mas adecuado para la determinacion del valor de referencia
es el enfoque patrimonial o de valor neto contable proforma, complementado por referencias de
mercado como la cotizaciéon media ponderada y el contraste por multiplos P/BV de compaiiias
comparables.

Sobre la base de la informacién disponible, el Equity Value proforma final de Cox México resultante
de la Reestructura asciende a 405,1 M€. El precio de referencia de la Oferta y de la ampliacion de
capital se ha fijado en 1,73 €/accién, situdndose por encima de la cotizacion media ponderada de los
Gltimos seis meses (1,4453 €/accion) y dando lugar a un multiplo P/BV post-ampliacién de 1,61x,
alineado con la mediana de comparables cotizados de 2026 (1,60x).

Patrimonio neto atribuible de
Equity Value inicial 81,3 M€ Cox México antes de la
Reestructura. 1Q 2026
'~ Carve-Out 085 y créditos de

Ajustes por segregacion y -107.4 M€ Cox México frente a

créditos ]
sociedades del grupo.
L. '~ Carve-In de activos vinculados
Activos incorporados 431,2 M€ .
a Iberdrola México.
. Valor patrimonial proforma
Equity Value proforma final 405,1 M€
tras la Reestructura.
. L Precio de referencia por
Precio Oferta / suscripcion 1,73 € .,
accion.
Referencia objetiva de
VWAP 6 meses 1,4453 € mercado; relevancia secundaria
por liquidez reducida.
L, Frente a mediana 2026 de
P/BV post-ampliacion 1,61x

comparables de 1,60x.

Tabla 1. Magnitudes clave de la valoracién proforma.
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Puente de valor

Ajustes por Activos Equity Value
segregacion incorporados proforma final

81,3 M€ @ (107,4 M)  431,2 M€ © RELLERRL

81.348.877 (107.409.698) 431.180.174 405.119.353

Equity Value inicial

Importes en euros

Figura I. Puente de valor proforma de Cox México.

La conclusion del analisis es que, considerado el contexto integral de Reestructura y ampliacion de
capital, el precio de referencia de 1,73 €/accion resulta razonable conforme a los métodos analizados.

2. CONTEXTO DE LA OPERACION Y ALCANCE DEL TRABAJO

Cox Infrastructure Group, S.A. (el "Oferente") prevé formular una Oferta de adquisicion de acciones
de Cox de México S.A.B. de C.V. con la finalidad de promover la exclusion de negociacion de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad de BME Growth.

La exclusién se enmarca en una operacion mas amplia en la que la Sociedad sometera a la aprobacion
de sus accionistas determinadas operaciones intragrupo y societarias que, en su conjunto, constituyen
la Reestructura:

o+ Segregacién de las filiales internacionales en Argelia, Brasil, Chile, Colombia, Espafia, Panama
y Sudéfrica, identificada en la documentacion como Carve-Out u O85.

« Mantenimiento de determinados activos y sociedades ubicados en México, que permanecen
dentro del perimetro de la Sociedad.

«  Aportacién de las acciones representativas del capital social de Cox Asset México, S.A.B. de
C.V., adquirente de las acciones representativas del capital social de IBE México, identificada
como Carve-In de Iberdrola México.

«  Ampliacién de capital por compensacion de créditos con el accionista principal y tramo dirigido
a accionistas minoritarios mediante reconocimiento de derecho de suscripcion preferente y
desembolso en efectivo.

El alcance de Andersen se ha centrado en la construccion de un puente de valor proforma, la revision
de consistencia de las fuentes utilizadas y la determinacion del valor implicito por accion y del precio
o rango de suscripcion recomendado. No se ha realizado una valoracion primaria € independiente de
cada activo subyacente, sino una integracion de valores procedentes de informes de Andersen,
informacion de gestion y, en su caso, informes de terceros, incluyendo el PPA o valoracién de Kroll
relativa a los activos procedentes de Iberdrola México.
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2.1. Alcance especifico

 Determinacion del Equity Value proforma de Cox México tras la Reestructura.

+ Anélisis del precio de referencia de 1,73 €/accién en unidad de acto con la ampliacién de capital.

« Revision de los métodos previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, asi como del
articulo 9 en relacién con el precio equitativo.

+ Contraste del precio con referencias de mercado: cotizacion media ponderada, tltima cotizacion
disponible y multiplos P/BV de comparables.

3. MARCO NORMATIVO APLICABLE

El anélisis se ha realizado teniendo en cuenta el marco aplicable a la exclusién de negociacion en
BME Growth y, por remision, los criterios previstos en la normativa espafiola de ofertas ptblicas de
adquisicion para supuestos de exclusion de negociacion.

3.1. Circular 2/2026 de BME Growth

La Circular 2/2026 de BME Growth regula los requisitos, documentacion y procedimiento aplicables
a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity. La
Circular prevé que, en caso de acuerdo de exclusion no respaldado por la totalidad de los accionistas,
la sociedad debe ofrecer a los accionistas que no hayan votado a favor de la medida la adquisicion de
sus acciones a un precio justificado conforme a los criterios previstos en la regulacion aplicable a las
ofertas publicas de adquisicién de valores para supuestos de exclusion.

Dado que la Circular 2/2026 sustituye y deja sin efecto la Circular 1/2025, cualquier referencia a la
Circular 1/2025 contenida en la documentacion juridica de la operacion deberia revisarse y, en su
caso, actualizarse a la Circular 2/2026 o incluir una mencién de transicion normativa.

3.2. Real Decreto 1066/2007

El Real Decreto 1066/2007 regula las ofertas publicas de adquisicion. Para las ofertas por exclusion,
el articulo 10 establece que el precio de la oferta no puede ser inferior al mayor entre: (i) el precio
equitativo del articulo 9; y (ii) el precio resultante de considerar conjuntamente, con justificacion de
su relevancia respectiva, los métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5.

Los métodos del articulo 10.5 considerados en el presente informe son: valor tedrico contable, valor
liquidativo, cotizacién media ponderada del semestre anterior, precio de contraprestacion ofrecida en
una OPA formulada en el afio precedente, y otros métodos de valoracion aceptados por la comunidad
financiera internacional, como descuento de flujos de caja, multiplos de compaiiias comparables o
multiplos de transacciones comparables.

El articulo 9, por su parte, define €l precio equitativo por referencia, con carcter general, al precio o
contraprestacion no inferior al mas elevado que el oferente o personas que actiien concertadamente
con él hubieran pagado o acordado por los mismos valores durante los doce meses previos al anuncio
de la oferta. La aplicacion definitiva de este articulo requiere confirmacion documental de
adquisiciones, canjes, acuerdos, compensaciones o instrumentos asimilables realizados en el periodo
de referencia.

Bloina Gda 15
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4. DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD Y DE LA REESTRUCTURACION SOCIETARIA

Cox de México es una sociedad del Grupo Cox cuyas acciones se encuentran listadas en la Bolsa
Institucional de Valores de México y negociadas en BME Growth. La documentacion revisada indica
que Cox Infrastructure Group es el accionista mayoritario de la Sociedad y que, tras la Operacion de
Canje con accionistas de Cox de México, mantiene una participacion muy elevada en el capital social,
mientras que el capital flotante en BME Growth se ha reducido de forma significativa.

El reducido free float y la escasa liquidez efectiva de las acciones en BME Growth constituyen
elementos relevantes para justificar la exclusion, en la medida en que limitan la formacion eficiente
de precio y reducen la utilidad econdémica de mantener una doble cotizacién en Espafia, especialmente
tras la incorporacion del accionista mayoritario al Mercado Continuo espaiiol.

4.1. Reestructura societaria

La Reestructura modificara el perimetro econémico de Cox México. Partiendo de un Equity Value
inicial de 81,3 M€, se detraen los activos internacionales objeto de segregacion por 66,8 M€ y
determinados créditos de Cox de México por 40,6 M€, y se incorporan activos de Iberdrola México
por 431,2 M€. Como resultado, el Equity Value proforma final asciende a 405,1 M€.

Patrimonio neto atribuible de
Equity Value inicial 81,3 M€ Cox México convertido a

euros.

Segregacion de activos

internacionales; valor

Carve-Out / O85 -66,8 M€ .
soportado por informe de
Andersen.
Crédito Cox México con Cox Ajuste patrimonial / pasivo
-15,6 M€
ABG Group neto.
Crédito Cox México con Cox Ajuste patrimonial / pasivo
| -25,0 M€
Europa neto.
- Equity Value tras Situacion intermedia tras
| y -26,1 M€ .
segregacion Carve-Out y créditos.

" Carve-In de activos
431,2 M€ procedentes de Iberdrola
México.

| Activos incorporados
Iberdrola México

Equity Value proforma final 405,1 M€ Resultado de la Reestructura.
Tabla 3. Puente de Equity Value proforma.

4.2. Activos retenidos

Como parte de la Reestructura, Cox de México mantiene en su perimetro remanente determinadas
sociedades y/o activos ubicados en México, que no forman parte del Carve-Out de activos
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internacionales ni de los activos objeto de incorporacién mediante el Carve-In. Estos activos retenidos
comprenden participaciones en sociedades vehiculo de proyectos solares, asi como sociedades
mexicanas vinculadas a las actividades de generacion y suministro de energia.

A efectos de contrastar su contribucién econémica al perimetro remanente de Cox de México, se ha
tomado como referencia la valoraciéon preparada por Andersen México' para cada una de las
sociedades/activos retenidos, con fecha de valuacion 31 de diciembre de 2025. Dichas valoraciones
determinan el valor justo de mercado del capital contable o de la participaciéon correspondiente,
aplicando, segin la naturaleza y situacion de cada activo, metodologias de flujos de efectivo
descontados, enfoque de costes / valor contable o valor simbdlico cuando el analisis de generacion de
beneficios econdmicos futuros y/o la posicion patrimonial neta no soportan un valor positivo relevante.

En particular, para las sociedades sin actividad relevante, con patrimonio neto negativo o sin capacidad
identificada de generacion de flujos futuros positivos, Andersen México consider6 un valor simbolico
de 1,0 MXN o, en su caso, el valor contable neto como referencia de valor. Para los activos con actividad
o proyecciones econdmicas disponibles, la valoracién se apoyé en metodologias de ingresos,
principalmente mediante flujos de efectivo descontados. En el caso especifico de El Griton Solar, S.A.
de C.V., el valor considerado en la hoja de trabajo corresponde exclusivamente al 20% atribuible a Cox
de México, y no al 100% del valor de dicha sociedad.

ACTIVOS RETENIDOS (VALORES PERIMETRO MEXICO)

Sociedad / activo FMV (MXN)
Alhambra ‘ . ' 1,0
Aparse 1,0
El Pinto 1.586.269,7
Iscali 1,0
El Gritén 4.015.885,9
Atlacomulco 45.973.304,2
Cox Energy Suministro 35.805.523,9
Cox Energy Generador 15.084.714,2
Total, activos retenidos ' 102.465.700,8

El importe agregado atribuible de los activos retenidos asciende, por tanto, a 102,5 millones de MXN.
No obstante, dicho importe no se ha tratado como un ajuste positivo independiente dentro del puente
de valor proforma, puesto que estos activos permanecen dentro del perimetro econémico de Cox de
México tras la Reestructura. En consecuencia, su valor se encuentra ya reflejado en el patrimonio neto
inicial de la Sociedad o en la configuracion econémica remanente tras el Carve-Out.

Por este motivo, el puente de valor proforma unicamente recoge como ajustes separados aquellas
partidas que modifican efectivamente el perimetro econémico de Cox de México, principalmente la
salida de los activos internacionales, la compensacion de créditos y la incorporacion de los activos
procedentes de Iberdrola México.

! Informes individuales de valuacion de empresa preparados por Andersen México para Alhambra Solar, Aparse
Solar, El Pinto Solar, Iscali Solar, El Gritén Solar, Atlacomulco Solar, Cox Energy México Suministrador y Cox
Energy Generador, todos ellos con fecha de valuaciéon 31 de diciembre de 2025.
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4.3. Activos incorporados

De acuerdo con la comunicacién de mayo de 2026, Cox anuncid el cierre de la adquisicion del 100%
de Iberdrola México, asi como los principales elementos de financiacion asociados a la operacion,
incluyendo una Bridge Facility de 2.650,0 MUSD y un componente total de equity de 850,0 MUSD,
desglosado en 500,0 MUSD de common equity y 350,0 MUSD de hybrid capital. Sobre la base de
dicha comunicacién y de los términos econdmicos previstos en el SPA de abril de 2026, se presenta
a continuacion el equity bridge de la operacion, que concilia el Purchase Price pactado con los ajustes
contractuales aplicables, deferred price, contingent consideration y authorized leakage, y con los
componentes de financiacién identificados, hasta alcanzar la aportacién final de common equity
atribuible a Cox ABG Group / Cox Infrastructure.

Bridge de la operacion Iberdrola México

Importes en MUSD

37622 85,0
___________ s
(347,2)
----------- 500,0
(2.650,0) P (RS

Purchase Price Deferred price + Authorized Financiacion Hybrid capital Common equity
SPA abril 2026 contingent leakage bridge Cox ABG Group /

consideration - - Cox Infrastructure

-~ Partidas incluidas dentro del perimetro del Carve-In l[

I Fuente: SPA abril 2026 y elaboracién propia

La conversién de los 500,0 MUSD correspondientes al common equity de Cox ABG Group / Cox
Infrastructure se realiza aplicando un tipo de cambio de 17,3287 MXN/USD, lo que determina un
importe equivalente de 8.664,35 MMXN. Posteriormente, dicho importe en pesos mexicanos se
convierte a euros aplicando el tipo 20,0945 MXN/EUR, resultando en un importe equivalente de 431,18
MEUR. 2

5. METODOLOGIA DE VALORACION APLICADA

La metodologia se ha estructurado en torno a los criterios de valoracién previstos para las ofertas de
exclusion. Dado el caracter extraordinario de la Reestructura, se ha otorgado mayor relevancia al valor
neto contable proforma que a referencias historicas del perimetro anterior o a métodos de ingresos
basados en proyecciones que aiin no capturan una estructura estable y homogénea post-Reestructura.

2 Tipos de cambio oficiales de 8 de junio de 2026 del BCE
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. Aplicado sobre el perimetro
Valor teorico contable / valor .
econdmico resultante tras la Alta
neto contable proforma o
Reestructura y la ampliacion.
No aplicable como método
principal al no tratarse de una
Valor liquidativo sociedad en liquidacién ni estar Baja
prevista una realizacion
desordenada de activos.
Referencia de mercado: 1,4453
Cotizacion media ponderada € por accién. Relevancia . .
: o Media / baja
del semestre anterior limitada por free float y
liquidez reducidos.
No consta OPA sobre la
Contraprestacion ofrecida en = Sociedad en el afio precedente .
. , No aplicable
OPAs anteriores segun la carta de
manifestaciones.
No se ha considerado método

. . principal por falta de plan .
Descuento de flujos de caja Baja

proforma homogéneo y estable
tras la Reestructura.
Usado como contraste P/BV.

El precio de 1,73 € implica un

Multiplos de comparables Media / baja

P/BV post-ampliacion de
1,61x.
Tabla 4. Métodos considerados conforme al articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007.

6. DESARROLLO DEL EQUITY VALUE PROFORMA

El punto de partida del analisis es el patrimonio neto atribuible de Cox México a 1T 2026, convertido
a euros utilizando un tipo EUR/MXN de 20,0945°. Sobre dicho punto de partida se aplican los ajustes
asociados a la Reestructura.

6.1. Valor de los activos internacionales segregados.

En el marco del Carve-Out, el activo objeto de segregacion se corresponde con la participacion en
Cox Energy, S.L.U., sociedad identificada internamente como O85, que actia como vehiculo de
tenencia de determinadas participaciones internacionales del grupo Cox. La estructura societaria
aportada identifica a Cox Energy, S.L.U. dentro del perimetro de Cox de México y recoge, bajo dicho

3FX EUR MXN a 8 de junio 2026, BCE

Pagina 10 de 15



perimetro, participaciones en distintas geografias y subgrupos internacionales, incluyendo, entre
otros, Espafia, Chile, Colombia, Guatemala, Sudafrica, Brasil, Argelia y Estados Unidos.

El valor considerado para Cox Energy, S.L.U. se ha determinado mediante una metodologia de suma
de partes o sum-of-the-parts, SOTP, integrando las valoraciones individuales de las sociedades y
subgrupos que componen su perimetro econdmico. Este enfoque resulta adecuado en la medida en
que O85 no representa un activo operativo tnico, sino una sociedad holding cuya valoracion deriva
fundamentalmente del valor razonable de sus participadas, ajustado por su propia posicion patrimonial
y por los saldos intragrupo aplicables.

A estos efectos, se han tomado como referencia los informes de valoracion de Andersen relativos a
los activos internacionales objeto de segregacion, integrando sus conclusiones en el modelo de
consolidacion de O85. Este planteamiento es consistente con el alcance del encargo, que prevé la
integracion, revision y analisis de las conclusiones de valoracion emitidas por Andersen o por terceros
expertos, en particular los informes de valoracion de Andersen sobre los activos internacionales objeto

de segregacion.

En la valoracién parte de los valores individuales de las sociedades y subgrupos participados por Cox
Energy, S.L.U, para cada subgrupo se ha valorado o integrado de forma separada, por ejemplo, Cox
Energy EPC, S.L.; Son Revieren (Pty) Limited; Cox Energy Europa, S.L.U.; Cox Energy Latin
América Chile, S.L.U.; Cox Energy Colombia, S.A.S.; Cox Energy Guatemala, S.A.; y otros vehiculos
de proyecto, y posteriormente se ha incorporado a O85 aplicando la participacion efectiva
correspondiente. Asimismo, cuando procedia, se han considerado ajustes por efectivo, deuda
financiera, créditos, saldos intercompafiia y eliminaciones de cartera, con el objetivo de evitar
duplicidades entre el valor de las participadas y los importes registrados en libros por Cox Energy,
S.L.U.

El valor agregado de las participadas y subgrupos incorporados en la suma de partes asciende a 128,8
millones de euros atribuibles a O85.

Sobre dicho importe se han aplicado los ajustes necesarios para reconciliar el valor de las participadas
con el valor patrimonial ajustado de O85. En particular, se ha partido del patrimonio neto individual
de Cox Energy, S.L.U., se ha sustituido el valor contable de la cartera por el valor razonable de las
participadas y se han eliminado los saldos intragrupo de naturaleza deudora y acreedora que resultan
relevantes dentro del perimetro analizado.

Como resultado de lo anterior, el valor ajustado de Cox Energy, S.L.U. asciende a 66.808.071euros,
importe que, a efectos de presentacion en el puente de valor proforma, se ha redondeado a 66,8
millones de euros. Dado que dicha sociedad es objeto de segregacion en el marco del Carve-Out, este
importe se incorpora en el puente de valor con signo negativo, al representar la salida del perimetro
econdémico de Cox de México de los activos internacionales segregados.

6.2. Valor de los activos incorporados

El valor de los activos incorporados en el marco del Carve-In se ha tomado como referencia a partir
del analisis de Purchase Price Allocation preparado por Kroll en relacion con los activos procedentes
de Iberdrola México que seran incorporados al perimetro de Cox de México. Dicho andlisis constituye
la fuente de valoracion utilizada para reflejar la aportacion econdmica de los activos incorporados
dentro del perimetro proforma resultante de la Reestructura.
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A estos efectos, Andersen no ha realizado una valoracion primaria independiente de los activos
procedentes de Iberdrola México, sino que ha integrado en el puente de valor proforma las
conclusiones del andlisis de PPA de Kroll,

El importe considerado por los activos incorporados asciende a 431,2 millones de euros, y se incorpora
como ajuste positivo en el puente de valor proforma por tratarse de activos que no formaban parte del
perimetro histérico de Cox de México y que pasan a integrar su configuracién econémica tras la
Reestructura. Este ajuste, junto con el valor inicial y los efectos del Carve-Out y de la compensacion
de créditos, permite determinar un Equity Value proforma final de 405,1 millones de euros.

Patrimonio neto atribuible $1.3 M€ Conversion EUR/MXN
1T 2026 ’ 20,0945.
Valor de activos
085 / Carve-Out 66,8 M€ | _
internacionales segregados.
. . Importe total de créditos
Créditos Cox México -40,6 M€ .
detraidos.
Common equity / Carve-In Equivalente a 500 M$ con
431,2 M€
bruto EUR/USD 1,1596.
. Base patrimonial proforma
Equity Value proforma final 405,1 M€

final.

Tabla 5. Desarrollo de los principales insumos de valor.

6.3. Interpretacion por accién

A efectos informativos, el Equity Value proforma final de 405,1 M€ dividido entre las acciones
actuales de referencia (184.927.922 acciones) arrojaria 2,1907 € por accion. No obstante, esta
referencia no resulta plenamente comparable con el precio de la Oferta si la Reestructura se ejecuta
en unidad de acto con la ampliacién de capital, dado que la propia operacién conlleva la emision de
nuevas acciones y una modificacién sustancial de la base accionarial.

Sobre una base post-ampliacion de 377.458.562 acciones, la referencia fully diluted informativa
asciende a 1,0733 € por accion. El precio de 1,73 € por accion debe analizarse, por tanto, en el contexto
de la operacion integral y de la comparativa P/BV post-ampliacion.

7. DETERMINACION DEL PRECIO DE REFERENCIA Y DE LA AMPLIACION DE
CAPITAL

La ampliacion de capital prevista se estructura sobre un precio de suscripcion / precio de referencia
de 1,73 € por accion. Dicho precio se utiliza para calcular las acciones necesarias para compensar el
importe neto a capitalizar, asi como el tramo adicional asignado a minoritarios.
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Precio de suscripcién / )
1,73 € Input de la operacion.

referencia
Acciones actuales de Capital social actual de
. 184.927.922 _

referencia referencia.

Iberdrola México - Carve-Out -
Importe neto a compensar 323,8 M€ o L

créditos Cox México.
Acciones base para 1872 M Importe neto a compensar /
compensar importe neto ’ precio de suscripcion.

% minoritarios / acciones
° 2,7944% Input de la operacion.

- extra
Acciones adicionales por s4M Tramo minoritario con derecho
minoritarios ’ de suscripcién preferente.
Total acciones a emitir 192,5M Acciones base + adicionales.
Total acciones post- Acciones actuales + acciones
. 377,5M »
ampliacion emitidas.
. ., Segun capital social de
Nominal por accion 0,2684 € .
referencia.
. L .. Precio de suscripcion -
Prima de emision por accion 1,4616 € ]
nominal.
L L Capital nominal + prima de
Total suscripcion ampliacion 333,1 M€

emision.
Tabla 6. Determinacion de acciones a emitir y desglose de la ampliacion.
El tramo minoritario se instrumenta mediante derecho de suscripcion preferente y aportacion

dineraria. Esta mecanica permite que los accionistas minoritarios puedan participar en la ampliacion
en los términos previstos por la Sociedad.

8. CONTRASTES DE MERCADO

Como contraste de razonabilidad, se han analizado la cotizacién media ponderada de los tltimos seis
meses, la ultima cotizacion disponible y la comparacion por multiplos P/BV frente a una muestra de
compaiiias cotizadas comparables en utilities, generacion, renovables / IPPs e infraestructuras
eléctricas integradas.
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®

Cox Energy - Comparativa de multiplos P/BV

Contexto post ampliacion

P/BV implicito de Cox

Precio 1,73 € — acciones actuales

Precio 1,73 € — post-ampliacion

VWAP 6 meses — acciones actuales

Ultima cotizacion — acciones actuales

0,79x

0,66x

0,78x

ot

Jdl  Media 1,98x
|~ Mediana 1,53x
Q1 1,32x
Q3 257
¥ Minimo 0,61x
£ Maximo 5,81x

N = 20 comparables

Posicionamiento de Cox post-ampliacion

Mediana comparables Cox Media comparables
2026 post-ampliacién 2026

0,0x 0,5x 1,0x 1,5x 2,0x 2,5x 1,60x 1,61x 2,05x
: < ‘o o {
0,0x 1,60x 1.61X 2,05x 4,0x

Comparables empleados
@ LatAm utilities / generacion: Enel Américas, Enel Chile, Colbin, Engie Brasil Energia, Eletrobras, Celsia, ISA.

"\ Renovables / IPPs: Acciona Energia, Solaria, Grenergy, EDP Renovaveis, Voltalia, ERG.

T Utilities Europa integradas: Iberdrola, Endesa, Naturgy, Enel, EDP, RWE, SSE, rsted.

Fuente: Capital IQ y elaboracién propia. Datos a 08/06/2026. Miiltiplos mostrados en veces ().

El precio de referencia de 1,73 € por accion supone una prima de 19,7% frente al VWAP de seis meses
(1,4453 €) y una prima de 18,5% frente al precio por accion resultante de la segunda y ultima ejecucion
de la Operacioén de Canje indicado en la documentacién revisada (1,46 €/accion).

En el contexto de la Reestructura y la ampliacion de capital prevista, el precio de 1,73 € por accion
implica un multiplo P/BV post-ampliacion de 1,61x, y se situa ligeramente por encima de la mediana
de comparables cotizados de 2026 (1,60x) y por debajo de la media de la muestra (2,05x). Esta
referencia respalda positivamente la razonabilidad del precio considerado.

9. PRECIO EQUITATIVO DEL ARTICULO 9 DEL REAL DECRETO 1066/2007

El articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 exige analizar, con caracter general, el precio o
contraprestacion més elevada que el oferente o las personas que actiien concertadamente con €l
hubieran pagado o acordado por los mismos valores durante los doce meses previos al anuncio de la

oferta.

La documentacion revisada indica que el precio de referencia de la Oferta coincide con el precio
inicial al que cotizaron las acciones de la Sociedad en su debut en BME Growth el 3 de julio de 2023
y que es superior al precio por accion resultante de la segunda y ultima ejecucion de la Operacion de
Canje, que tuvo lugar el 20 de noviembre de 2025 y ascendié a 1,46 €/accion. En concreto, el precio
de 1,73 €/accién implica una prima de aproximadamente 18,5% sobre dicha referencia de canje.

Concepto Valor | Comentario

Precio de referencia de la

Oferta 1,73 € Precio propuesto por accion.
Operacion de Canje - LA6 € Informacion segun la carta de
segunda ejecucion ’ manifestaciones

Prima frente a 1,46 € 18,5% Contraste positivo.
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Concepto | Valor Comentario

Adquisiciones o acuerdos . Informacion segtn la carta de
. No existen . .
adicionales en 12 meses manifestaciones
Compensaciones adicionales / . Informacion segun la carta de
. No existen ) )
pagos diferidos manifestaciones

Tabla 8. Andlisis del precio equitativo.

10. CONCLUSIONES

En consecuencia, tomando en consideracién de forma conjunta los métodos de valoracién previstos
en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, ponderados en funcién de su respectiva relevancia
para Cox de México tras la Reestructura, asi como el andlisis del precio equitativo previsto en el
articulo 9 del mismo texto normativo, se concluye que el Precio de la Oferta de 1,73 euros por accion
cumple con lo establecido en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007.

En particular, dicho precio no es inferior al mayor entre:
e el precio equitativo determinado conforme al articulo 9 del Real Decreto 1066/2007.

o el valor resultante de considerar conjuntamente, con justificacion de su respectiva relevancia,
los métodos de valoracion previstos para las ofertas de exclusion en el articulo 10.5 del Real

Decreto 1066/2007.
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